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INFORME DE LA ACTUACION DESARROLLADA POR LA,COMISION DE AUDITORIA
DURANTE EL EJERCICIO 2015, PARA SU EVALUACION POR EL CONSEJO DE
ADMINISTRACION

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 529 nonies de la Ley de Sociedades
de Capital y la Recomendacién n° 36 letra b) del Cédigo de Buen Gobierno de las
sociedades cotizadas, asumida por la Sociedad, establece que, el Consejo en pleno evalue
una vez al afio el funcionamiento de sus Comisiones, partiendo del informe que éstas le
eleven.

Corresponde, por ello, que la Comisién de Auditoria elabore y eleve al Consejo
un informe sobre su funcionamiento en el ejercicio 2015.

Para la redaccién de dicho informe, la Comisiéon va a seguir el mismo orden que
en los informes de ejercicios precedentes:

COMPOSICION

La Comision de Auditoria de Inmobiliaria del Sur, S.A. estd compuesta en la
actualidad por cinco miembros, tres Consejeros Dominicales y dos Consejeros
Independientes, tras la restructuracién acordada por el Consejo de Administracion, en su
reunion del 27 de junio de 2014, para adaptar su composicion a lo previsto en la Ley,
Reglamentos y Recomendaciones de Buen Gobierno de las Sociedades Cotizadas:

Presidente:

- D. Cayetano Benavent Blanquet (independiente)
Secretario:

- D. Ricardo Astorga Morano. (No miembro)
Vocales:

- D. Jorge Segura Rodriguez (independiente)

- D. José Manuel Pumar Lopez (dominical).

- D. Augusto Sequeiros Pumar (dominical)

- D. Andrés Fernandez Romero (dominical)

Los miembros de la Comisiéon de Auditoria han sido designados teniendo en
cuenta su formacién y trayectoria profesional, encontrandose plenamente capacitados para
el desempefo de las funciones que tienen encomendadas.

Siempre que ha sido necesario, a las reuniones de la Comisién han asistido con
voz pero sin voto, D. Ricardo Pumar Lopez, Presidente del Consejo de Administracion y
primer ejecutivo de la Compafia, D. Esteban Jiménez Planas, Vicepresidente del Consejo
de Administracion, D. Francisco Pumar Lépez, Director General, D. Domingo Gonzalez,
Director Financiero, los auditores externos de la Compafia (el socio de Deloitte, S.L., D.
Daniel Carrasco y el gerente D. Jerénimo Camacho), D. Gregorio Arranz Pumar, Consejero
de la Sociedad (por su gran conocimiento en cuestiones de CUBG, blanqueo de capitales,
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Codigo Etico, prevencion de riesgos penales y Reglamento Interno de Conducta en el
Mercado de Valores ..... ).

NUMERO DE REUNIONES Y ASISTENCIA DE SUS MIEMBROS

Durante el ejercicio 2015 la Comisién de Auditoria ha celebrado las siguientes
reuniones con asistencia de todos sus miembros a todas ellas, excepto en la reunién del 2
de julio en la que uno de los integrantes justificé su falta de asistencia por motivos
personales:

Fecha de la reunion de la
Comision

29 de enero de 2015
11 de febrero de 2015
23 de febrero de 2015
19 de marzo de 2015
6 de mayo de 2015
2 de julio de 2015
29 de julio de 2015
28 de octubre de 2015
3 de diciembre de 2015

ACTUACION DE LA COMISION EN SU FUNCION DE SUPERVISION DE LOS ESTADOS
FINANCIEROS Y DE LA REALIDAD Y CALIDAD DE LAS INFORMACIONES PERIODICAS
SUMINISTRADAS AL REGULADOR Y AL MERCADO

La Comision de Auditoria ha supervisado el proceso de elaboracién y la integridad
de la informacién financiera, velando por el cumplimiento de la normativa y criterios
contables.

En la reunion del 29 de enero de 2015 la Comision ademas de la revision de la
informacion financiera, se revisaron otras cuestiones del cierre pendiente de 2014.

Enla reunion del 11 de febrero de 2015 la Comisién analizo los Estados Financieros
individuales y consolidados al 31 de diciembre de 2014 y revis6 la valoracion de los
inmuebles en arrendamiento y en uso propio realizada por la firma Eurovaloraciones, S.A.y
la valoracién de las existencias realizada por la firma Tasaciones Hipotecarias, S.A.

En la reunién del 23 de febrero de 2015 la Comisién analizo la Informacion Pablica
Periddica correspondiente al segundo semestre de 2014, cuyo contenido fue informado
favorablemente y remitido al Consejo de Administracién para su aprobacion. Asimismo,
reviso las Cuentas Anuales y los Informes de gestion individuales y consolidados del ejercicio
2014, que fueron informados favorablemente y remitidos al Consejo de Administracion para
su formulacién, y evalué el trabajo de auditoria, constatandose la inexistencia de
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discrepancias entre los principios y criterios contables aplicados por la Sociedad en la
formulacion de las Cuentas Anuales con la opinién de los auditores. De igual forma revisé
el Informe Anual de Gobierno Corporativo del ejercicio 2014.

En su reunion de 16 de mayo de 2015 la Comision de Auditoria analizd en detalle
la informacion financiera base de la Informacion Publica Periddica (Declaracidén intermedia)
correspondiente al primer trimestre de 2015, que fue informada favorablemente.

El 2 de julio se informé de una investigacién de caracter ordinario iniciada por la
Unidad de Vigilancia de los Mercados de la CNMV, en el seno de la cual ha sido evacuada
la informacién solicitada, sin ninguna consecuencia.

En la reunion del 29 de julio de 2015 la Comision revisé el Informe Financiero
Semestral correspondiente al primer semestre de2015, que fue informado favorablemente
y remitido al Consejo de Administracién para su examen y aprobacién. Igualmente, se
analizé el grado de cumplimiento del presupuesto individual y consolidado del ejercicio 2015
y la propuesta de reelecciéon de la sociedad Eurovaloraciones, S.A. para la realizacion de las
valoraciones de las inversiones inmobiliarias a 31 de diciembre de 2015.

En la reuniéon del 28 de octubre de 2015, la Comision analizo la Informacion Publica
Periddica (Declaracion intermedia) correspondiente al tercer trimestre de 2015, que fue
informada favorablemente. Por Ultimo, se revisaron las estimaciones sobre el cierre contable
del ejercicio 2015 y el grado de cumplimiento del presupuesto individual y consolidado del
gjercicio 2015. En esta reunién se analizaron las propuestas para la realizacion de las
tasaciones de las inversiones inmobiliarias y las existencias a 31 de diciembre de 2015
presentadas por Eurovaloraciones, S.A. y JLL Valoraciones, S.A.

Por ultimo, en la reunién del 3 de diciembre de 2015, se analizé la estimacion de
la previsiéon de cierre individual y consolidado del ejercicio asi como el grado de
cumplimiento del presupuesto individual y consolidado del ejercicio 2015.

ACTUACION DE LA COMISION EN SU FUNCION DE SUPERVISION DE LOS SISTEMAS DE
CONTROL INTERNO YGESTION DE RIESGOS

Durante el ejercicio 2015 la Comisiéon ha realizado un seguimiento de los
principales riesgos de negocio, incluyendo los financieros de: riesgo de liquidez, riesgo de
tipo de interés y riesgo de no financiacion.

En concreto, y en relacion con el riesgo de liquidez, en cada Comisién se analizé la
prevision de tesoreria del Grupo, con previsiones mensuales, y a un plazo de un afo vista,
en escenarios “stress”.

Igualmente, con caracter perioddico, analizé el Informe Trimestral de las sociedades
participadas en sus aspectos financieros y de riesgos.

En la reunién del 11 de febrero de 2015 la Comision realizé un seguimiento de la
implantacion de los documentos de los Sistemas Internos de Control y Gestion de Riesgos
en relacion con el Proceso de Emisién de la Informacién Financiera (SCIIF) y de Gobierno
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Corporativo. Adicionalmente se analizaron los presupuestos econémico financiero y de
tesoreria para el ejercicio 2015. La Comision efectud una primera reflexion sobre los riesgos
que pudieran derivarse de los objetivos estratégicos planteados en el Plan Estratégico,
acordandose que la Comisién colaborara en el analisis de la gestion de los riesgos que
pudieran derivarse de los objetivos establecidos en el Plan Estratégico.

En la reunion del 19 de marzo de 2015 se realizé un primer analisis sobre la gestién
de los riesgos que pudieran derivarse de los Objetivos Estratégicos planteados en el Plan
Estratégico 2016/2020.

Asimismo se reflexiond sobre la cobertura de los aspectos de control interno en la
Sociedad. Al respecto, durante el ejercicio 2015 la sociedad ha configurado un
Departamento de organizacion y control interno, con un responsable, que tiene
encomendadas unas funciones en relacion con el control de los procesos de negocio (entre
las que se encuentran el seqguimiento del cumplimiento de los procedimientos, formacion
en su uso, mejora y unificaciéon de éstos y aprovechamiento y mejora de los sistemas
informaticos) y funciones de cumplimiento normativo (blanqueo de capitales, Codigo Etico,
prevencion de riesgos penales y Reglamento Interno de Conducta en el Mercado de
Valores).

En la reunion de 16 de mayo de 2015 se continuaron las reflexiones sobre la
cobertura de los aspectos de control interno en la Sociedad y las conclusiones sobre los
Objetivos Estratégicos en cuanto a Gestion de Riesgos del Plan Estratégico 2016/2020. Por
otra parte, se analizaron las previsiones de tesoreria a un afno y el grado de cumplimiento
del presupuesto del ejercicio 2015.

En la reuniéon del 2 de julio de 2015 la Comisién analizé de nuevo distintos
aspectos sobre la gestion de los riesgos que pudieran derivarse de los objetivos estratégicos
propuestos en el Plan Estratégico 2016/2020.

En la reunion del 28 de octubre de 2015 se analiz6 un primer borrador del Mapa
de Riesgos.

En la reunion del 3 de diciembre de 2015, se analizé el sequndo borrador del Mapa
de Riesgos, que fue definitivamente consensuado para su presentaciéon a la aprobacion del
siguiente Consejo de Administracion.

ACTUACION DE LA COMISION EN SU FUNCION DE SUPERVISION DEL CUMPLIMIENTO DE
LOS CODIGOS INTERNOS DE CONDUCTA Y DE LAS REGLAS DE GOBIERNO CORPORATIVO

En cumplimiento de la recomendacion n® 36 del Coédigo Unificado de Buen
Gobierno de las Sociedades cotizadas, se presentd como en ejercicios precedentes, en su
reunion de 29 de enero de 2015, el Informe de actuacién de 2014 de la propia Comision,
que evalla la calidad y eficiencia de su funcionamiento y que fue aprobado y remitido al
Consejo. Adicionalmente, en esta reunién se analizaron las propuestas a presentar al
Consejo sobre adaptacion del Cédigo Etico de Conducta, sobre las modificaciones a
introducir en el Reglamento de prevenciéon contra el Blanqueo de Capitales y Financiacién
del Terrorismo y sobre el nuevo Reglamento Interno de Conducta ante el Mercado de
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Valores.

En las reuniones del 29 de enero y del 11 de febrero, se analizé el Informe Anual
sobre Gobierno Corporativo correspondiente al ejercicio 2014, que fue informado
favorablemente y remitido al Consejo de Administracién para su examen y aprobacion.

En la reunion del 19 de marzo de 2015 se analizaron las modificaciones a introducir
en los Estatutos Sociales y los Reglamentos de la Junta General de Accionistas y del Consejo
de Administracion, tras las modificaciones introducidas por la Ley 31/2014, de 3 de
diciembre, que modifica la Ley de Sociedades de Capital para la mejora del Gobierno
Corporativo.

En su reunién del 2 de julio de 2015 la Comision analizé la modificacién del
Reglamento de Prevencion del Blanqueo de Capitales y Financiacion del Terrorismo para su
aprobacion por el Consejo de Administracion. Se analizé también la propuesta de
actualizaciéon del Reglamento de la Comisién de Auditoria, para su aprobaciéon por el
Consejo, tras las Ultimas modificaciones normativas.

En la reunién del 29 de julio de 2015 se analizé la nueva Ley de Auditoria y las
modificaciones al Reglamento de la Comisién de Auditoria consecuencia de la misma.

Por ultimo, en la reunion del 28 de octubre de 2015 se analizaron las
modificaciones normativas introducidas por la Circular 3/2015, de 23 de junio, de la CNMV
sobre informacion a incluir en las paginas web de sociedades cotizadas y modificaciones
introducidas en el R.D.1362/2007 (informacién periédica y comunicacion de participaciones
significativas) por el R.D.878/2015,de 2 de octubre.

ACTUACION DE LA COMISION EN SU FUNCION DE SUPERVISION DE LA FUNCION DE LA
AUDITORIA EXTERNA

La Comision de Auditoria ha mantenido una relacién continua con los auditores
externos.

En la reunion del 23 de febrero de 2015 de la Comision, Deloitte, S.L. presentd el
borrador de conclusiones de la auditoria externa correspondiente a las Cuentas Anuales del
ejercicio 2014. En esta reunion se analizoé el Informe a emitir por la Comision sobre la
independencia de los auditores, en cumplimiento de lo establecido en el articulo 529
quaterdecies, apartado4, letra f) del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital y
del articulo 33 apartado 6 del Reglamento del Consejo.

En la reunién del 19 de marzo de 2015 se analizo la reeleccién de la firma Deloitte,
S.L. como auditor externo de la sociedad para el ejercicio 2015 y, habida cuenta la
inexistencia de causas que pudieran poner en riesgo la independencia de los mismos y
considerando a dicha firma como una de las mas prestigiosas y competentes en la materia,
propuso al Consejo de Administracion un acuerdo favorable, para su sometimiento a la
Junta General de Accionistas, incluyendo en dicho informe favorable la propuesta de
honorarios presentada por dicha firma.
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En la reunién del 2 de julio de 2015 se presenté por parte de Deloitte, S.L. el Plan
de Auditoria correspondiente al ejercicio 2015, cerrandose el calendario de reuniones
minimas a celebrar entre las partes, en el ambito de la auditoria de dicho ejercicio.

En la reunién del 3 de diciembre de 2015 de la Comision, Deloitte (Deloitte,S.L. y
Deloitte Abogados, S.L.) impartié una jornada formativa sobre las principales novedades en
materia contable, de auditoria, fiscal, laboral, mercantil y de gobierno corporativo tanto en
normativa nacional como internacional acaecidas durante el ejercicio 2015.

En la misma reunion de la Comision, los auditores externos (Deloitte, S.L.)
presentaron su informe sobre los resultados del trabajo preliminar de la auditoria
correspondiente al ejercicio 2015.

Adicionalmente, el Presidente de la Comision se reunid, junto con la direccion
financiera, en diversas ocasiones con los auditores a lo largo del ejercicio, para conocer de
primera mano el desarrollo de los trabajos de auditoria y analizar, si hubiese sido necesario,
eventuales discrepancias entre criterios de la Compania y de los auditores.

ACTUACION DE LA COMISION DE AUDITORIA EN RELACION A LOS ORGANOS DE
CONTROL INTERNO DEL GRUPO INSUR

En la reunion de 2 de julio de 2015, la Comision de Auditoria tomo razén de la
composicion de los 6rganos de control interno del Grupo INSUR: el Organo de Control y
Seguimiento del Reglamento Interno de Conducta en Materias Relativas a los Mercados de
Valores, el Organo de Control y Seguimiento en Materia de Prevencion de Riesgos Penales
y el Organo de Control y Seguimiento en Materia de Prevencién del Blanqueo de Capitales
y Financiaciéon del Terrorismo.

Asimismo, en la sesion celebrada el 28 de octubre de 2015, se hizo un seguimiento
de la actuacion de los citados 6rganos por parte de la Comisién de Auditoria informéndose
por el Secretario de las reuniones celebradas, los asuntos tratados en las mismas y las
actuaciones mas relevantes efectuadas por los citados 6rganos de Control y Sequimiento en
materia de Prevencion de Riesgos Penales, Blanqueo de Capitales y Financiacion del
Terrorismo, asi como de Conducta en Materias Relativas a los Mercados de Valores.

ACTUACION DE LA COMISION EN OTRAS CUESTIONES

La Comision ha planificado el calendario de reuniones de la Comisién en el ejercicio
2015.

La Comisién ha analizado la propuesta de Aplicacion del Resultado y Distribucién
de Dividendos del ejercicio 2014, que se iba a presentar al Consejo de Administracion, para
someterla a la aprobacién de la Junta General.

Asimismo, la Comisién esta impulsando el analisis de la diversificacion de los
instrumentos de financiacion, asi como de la mejora de las condiciones de los tipos de
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interés de la actual financiaciéon bancaria.

Por parte de un miembro de la Comisién se ha solicitado y mantuvo acceso al Foro
de Accionistas previo a la Junta General, para comprobar su correcto funcionamiento.

En todo momento los miembros de la Comision han mantenido constantes
comunicaciones para el intercambio de novedades que afectan a la Sociedad, asi como para
el seqguimiento de indicadores del sector.

Los miembros de la Comision han mantenido una estrecha colaboracion con la

Comision de Estrategia, y con la Comision de Nombramientos y Retribuciones.

ACTUACIONES EN CURSO

La Comisién de Auditoria durante el ejercicio 2015 inici¢ una serie de actuaciones
en diversas materias, algunas de las cuales aun se encuentran pendientes de concluir, lo que
previsiblemente sucedera en las primeras sesiones que se celebren en el ejercicio 2016.

Al respecto, la Comision tiene pendiente de evaluar, para su elevacion al Consejo,
los siguientes documentos: (i) dentro de la politica fiscal documentar los procesos de
liquidacion de impuestos con sus correspondientes sistemas de control (i) dentro del
desarrollo del mapa de riesgos, el establecimiento de indicadores, vy (iii) y establecer un
sistema de reporte de la informacion.

ASPECTOSDE MEJORA

La Comision identifica los siguientes aspectos como susceptibles de ser mejorados
en el desarrollo de su actuacion:

a) Seria deseable que los miembros de la Comision recibiesen con mayor anticipacion
a la celebracion de las reuniones la informacion que es objeto de analisis y debate
en las mismas, elaborada por los servicios administrativos del Grupo, p ues en
ocasiones esta informacion se recibe con escaso margen de tiempo para proceder
a su estudio previo.

b) Aun cuando se ha mejorado en el orden y eficacia en el desarrollo de las sesiones
de la Comisién, es necesario seguir con dichas mejoras, con objeto de centrar los
debates en cada uno de los temas objeto de andlisis y reducir la duraciéon de las
sesiones de la Comisién, en ocasiones excesiva, siendo conveniente en algunos
supuestos celebrar sesiones monograficas para algunos temas que por su extension
o complejidad requieren mas tiempo.

¢) En adecuada coordinacion con la direcciéon de la entidad, supervisar la orientacion
y planes de trabajo del Departamento de Organizacién y Control Interno,
asegurandose de que su actividad esté enfocada principalmente hacia el control
de los riesgos relevantes de la sociedad; recibiendo informacion periédica sobre
sus actividades.
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d) Mejorar el procedimiento de reporting sobre las operaciones vinculadas e
intragrupo, teniendo en cuenta los cambios normativos sobre la materia.
CONCLUSIONES

La Comisién emite el presente informe sobre su funcionamiento durante el
ejercicio 2015 a fin de que el Consejo de Administracion pueda evaluar en pleno dicho
funcionamiento.

La Comision de Auditoria considera que ha desarrollado adecuadamente todas las
funciones que tiene encomendadas en virtud de lo dispuesto por el articulo 529
quaterdecies del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, el articulo 46 de los
Estatutos Sociales y los articulos 33 y 3 de los Reglamentos del Consejo y de la Comisién de
Auditoria, respectivamente.

En Sevilla, a 22 de febrero de 2016

La Comision de Auditoria
Presidente

Fdo Cayetano Benavent Blanquet
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